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Rundschreiben

Vermégensverwaltung - Anlagepolitik
(Art. 24 Abs. 1 EGZGB; Art. 16 Abs. 2 lit. c AVEGZGB; Art. 17 Abs. 1 AVEGZGB)

Sehr geehrte Damen und Herren

Gemass Artikel 17 Absatz 1 der Allgemeinen Ausfuhrungsverordnung zum Einflhrungsgesetz zum
Schweizerischen Zivilgesetzbuch vom 4. Oktober 2000 (AVEGZGB) hat die Stiftung ihre
Geldwerte, mit denen sie ihr Vermogen bildet, so zu verwalten, dass gewahrleistet sind:

a) die Sicherheit der Anlagen;

b) ein genugender Ertrag;

¢) eine angemessene Verteilung der Risiken;

d) die Deckung des voraussehbaren Bedarfs an flussigen Mitteln.
Das Bundesgericht hat dazu (BGE 108 Il 352 S. 359 E. 5a) festgestellt: « Diese Grundsétze sind
nicht immer miteinander vereinbar. Liquiditét und Sicherheit lassen sich oft nur zum Nachteil der
Rendite erreichen. (...) Die angefiihrten Grundsétze miissen in Beriicksichtigung der gesamten

Umsténde in einer Weise angewendet werden, dass dem Stiftungszweck fiir dauernd Nachachtung
verschafft werden kann.»

Anerkanntermassen sollte die Anlagepolitik drei Stufen umfassen: Festlegung der Strategie, deren
Umsetzung und die Kontrolle der Resultate der Anlagen.

In diesem Zusammenhang muss der néchste Geschéaftsbericht welcher unserer Behérde zur
jéhrlichen Prufung der Konten vorgelegt wird, folgende Punkte zwingend enthalten:

= investierte Gelder in Prozent, z.B. Liquiditat (x%), Obligationen und/oder Aktien (y%),
Immobilien (z%), so dass x+y+z = 100%;

= die verwendeten Kriterien fur die Vergabe des Mandates zur Vermégensverwaltung (an
einen internen oder externen Verwalter), die durch dieses Mandat verursachten Kosten
sowie néhere Angaben zum beauftragten Verwalter;

= die Feststellungen die sich aus der Kontrolle der Resultate und der Anlagestrategie
ergeben haben.

Wir bitten Sie, das vorliegende Rundschreiben zur Kenntnis zu nehmen.

Mit freundlichen Grlissen
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